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Paola Elisabetta Maria Galbiati (1)-(2) Amministratore indipendente

(1) Membro del Comitato per le Nomine e la Remunerazi®)dylembro del Comitato Controllo e Rischi; (3) Leadependent
Director; (4) In carica da 11 settembre 2017, caimpai sensi dell’art. 2386 c.c. e dell’art. 13a&tatuto societario a seguito
dimissioni dalla carica di Marco Marchetti

Collegio Sindacalg(in carica fino approvazione Bilancio d’esercizic8al dicembre 2019)

Nome e Cognome

Carica
Gianfranco Milanesi Presidente
Anna Maria Fellegara Sindaco effettivo
Simone Caprari Sindaco effettivo
Chiara Ferretti Sindaco supplente
Paolo Alberini Sindaco supplente
Organismo di Vigilanza (in carica fino al 2 febbraio 2019)
Nome e Cognome Carica
Veronica Camellini Presidente
Laura Verzellesi Componente
Francesco Magrini Componente

Societa di Revisionéin carica fino approvazione Bilancio d’esercizic8al dicembre 2023)

Deloitte & Touche S.p.A. -Via Tortona, 25 - 20144lano
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Codici ISIN Azioni ordinarie: IT0003814537, BLOOMBERGRI IM, REUTERS: SRI.MI
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2 STRUTTURA DEL GRUPPO

Servizi Italia S.p.A., societa con sede a CastelinSoragna (PR), quotata al segmento STAR del MITA
Borsa ltaliana S.p.A., € il principale operatordtalia nel settore dei servizi integrati di nolegdavaggio

e sterilizzazione di materiali tessili e strumeittahirurgico per le strutture ospedaliere. Con piaétaforma
produttiva tecnologicamente all'avanguardia, atéitao in stabilimenti di lavanderia, centrali di
sterilizzazione biancheria, centrali di sterilizzae di strumentario chirurgico e numerosi guartarda
Societa, che insieme alle societa controllateaitedi ed estere forma il Gruppo Servizi Italia, solge
principalmente alle aziende sanitarie pubblicheieape del centro/nord Italia, dello Stato di Saol in
Brasile, della Turchia, dell'India e dell’Albané@n un’offerta ampia e diversificata.

Il Gruppo Servizi Italia, al 30 settembre 2017c@npone delle seguenti Societa:

Quota
Ragione Sociale : : di
Controllante e Societa Controllate Sede Capitale Sociale partecipazion
e
Servizi ltalia S.p.A Castellina di Soragna (Parmidlia | EUR 31.809.451 Societa
A ' ) Capogruppo
SRl Empreendimentos e Participag J@ita.dl San Paolo, Stato di San Pao Ch_SB 142.913.102 100%
L.t.d.a. Brasile
Servizi Italia Medical S.r.l. Castellina di SoragiPR) — Italia EUR 200.000  100%(**)
Steritek S.p.A. Malagnino (CR)- Italia EUR 134.500 70%
Se.Sa.Tre. S.c.r.l. Genova - ltalia EUR 20.p00 60%
San Martino 2000 S.c.r.l. Genova - Italia EUR 10.00 60%
Lavsim Higienizacio Téxtil S.A. Sa0 Roque, Stato di- San Paolq 7 550.000  100%(*)
Maxlav Lavanderia Especializada S.A. \é?ggizlaéluna, Stato di- San Paolo R$ 2.825.06( 50,1%(*)
Vida Lavanderias Especializada S.A. f%r}ir;laede Parnaiba, Stato di San P R$ 3.600.000 50,1%(*)
Aqualav Servigos De Higienizacdo Ltda \é:’lss:ldeallna, Poa, Stato di San Paol R$ 15.400.000 100%(*)

Ankateks Turizminsaat Tekstil Temizlem
Sanayi ve Ticaret Lt§irketi

Ergllteks Temizlik Tekstil Ltd. Sti. Smirne - Turchia TRY 1.700.000 57,5% (**¥)
(*) Detenuta tramite SRI Empreendimentos e Participatfia

Ankara — Turchia TRY 5.000.000 55%

(**) Societa fusa per incorporazione in Servizi ltalig.& a far data 1 ottobre 2017
(***) Detenuta tramite Ankateks Turizimsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Bicketi

Ragione Sociale Quota di

Societa Collegate e a Sede Capitale Sociaé artecinazione

Controllo Congiunto P P
Arezzo Servizi S.c.r.l. Arezzo — Italia EUR 10.000 50%
PSIS Sir.l. Padova — Italia EUR 10.000.00d 50%
Ekolav S.r.l. Lastra a Signa (FI) — Italia EUR 100.000 50%
Steril Piemonte S.c.r.l. Torino — Italia EUR 4.000.000 50%
AMG S.r.l. Busca (CN) — Italia EUR 100.000 50%
Iniziative Produttive Piemontesi S.r.l. Torino alia EUR 2.500.000 37,625%
Piemonte Servizi Sanitari S.c.r.l. Torino — Italia EUR 10.000 30%(")
SE.STE.RO. S.r.. in liquidazione ft:;is;e"'”a di Soragna (PR) | gy 400.000 25%
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CO.SE.SS.cr.l. Perugia — Italia EUR 10.000 25%
SAS Sterilizasyon Servisleri 8. Istanbul - Turchia TRY 3.502.000 51%
Shubhram Hospital Solutions Private Ltd Nuova Delindia INR 270.171.720 51%
Finanza & Progetti S.p.A. Vicenza - Italia EUR 550.000 50%
Brixia S.r.1. Milano - Italia EUR 10.000 23%
Saniservice Sh.p.k. Tirana — Albania lkE 2.745.600 30%
Servizi Sanitari Integrati Marocco S.a.r.l. CasabtanMarocco MAD 122.000 51%

O) Quota indiretta di partecipazione tramite IniziatRroduttive Piemontesi S.r.I. del 15,05%.

3 OSSERVAZIONI DEGLI AMMINISTRATORI SULL 'ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Il presente resoconto intermedio della gestioneGlsettembre 2017 include il bilancio consolidato
abbreviato al 30 settembre 2017. Di seguito vengipurtati i principali dati economici, patrimoniad
finanziari del Gruppo al 30 settembre 2017 conspettivi comparati, i dati sono stati predisposti i
conformita ai principi contabili internazionali IAERS.

Nell'area di consolidamento sono incluse le Soaietétrollate San Martino 2000 S.c.r.l., Se.Sa.$re.r.l.,
Servizi Italia Medical S.r.l., Steritek S.p.A., SRinpreendimentos e Participacdes Ltda (capogrupfe d
societa: Lavsim Higienizacdo Téxtil S.A., Maxlav viaaderia Especializada S.A., Vida Lavanderias
Especializada S.A. e Aqualav Servigos De Higierdipactda), Ankateks Turizrinsaat Tekstil Temizleme
Sanayi ve Ticaret Lt§irketi e Ergulteks Temizlik Tekstil Ltd. Sti. Di gaito vengono riportati i principali
dati economici, patrimoniali e finanziari del Grapal 30 settembre 2017 con i rispettivi compavdtiine

di consentire una migliore valutazione dell’andatoettella gestione economico-finanziaria, le tabelle
sintesi che seguono riportano alcuni “Indicataemdativi diperformancé&non previsti dai principi contabili
IFRS. In calce alle stesse tabelle viene indicataétodologia di calcolo e la composizione diitadici in

linea con le indicazioni defEuropean Securities and Market Autho(BSMA).

Principali dati economici consolidati

| principali dati del conto economico consolidaio3@ settembre 2017 posti a confronto con il conto

economico consolidato al 30 settembre 2016 ed ssigremigliaia di Euro sono i seguenti:

(Euro migliaia) 30 settembre 2017 30 settembre 2016 Variazione Var. %
Ricavi 186.973 175.489 11.484 6,5%
Ebitda (a) 52.057 48.011 4.046 8,4%
Ebitda % 27,8% 27,4%

Risultato operativo (Ebit) 12.033 11.572 461 4,0%
Risultato operativo (Ebit)% 6,4% 6,6%

Utile netto 10.416 8.525 1.891 22,2%
Utile netto % 5,6% 4,9%

(a) L’Ebitda e stato definito dal management della 8@ccome differenza tra valore delle vendite eedmiéstazioni e costi operativi prima
di ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti.

| dati economici dell’'esercizio hanno risentitocdimponenti di tipo non ricorrenteome-off e pertanto di

seguito vengono esposti i principali indicatadjusted
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(Euro migliaia)

30 settembre

30 settembre 2017

30 settembre

2017 Q) adjusted 2016 Variazioni adj. Var. % adj.
Ricavi 186.973 186.973 175.489 11.484 6,5%
Ebitda (a) 52.057 1.188 53.245 48.011 5.234 10,9%
Ebitda % 27,8% 28,5% 27,4%
Risultato operativo (Ebit) 12.033 13.221 11.572 1.649 14,2%
Risultato operativo (Ebit)% 6,4% 7,1% 6,6%
Utile netto 10.416 (209) 11.395 8.525 2.870 33,7%
Utile netto % 5,6% 6,1% 4,9%

(1) Idatiadjustednon tengono conto dei costi non ricorrenti relalle attivita di ristrutturazione e di riorgan@zone industriale dell’Area
Nord Ovest per Euro 557 migliaia in particolareentivi, indennita e Naspi, al lordo dell'effettsdale pari ad Euro 134 migliaia e dei
costione-off relativi alla transazione con un dirigente perde70 migliaia al lordo dell’effetto fiscale paiEuro 75 migliaia alla
liquidazione dell'imposta di registro e accesserilfacquisizione della Lavanderia Industriale EKIBS.p.A. per Euro 361 migliaia.

Principali dati patrimoniali consolidati

| principali dati patrimoniali consolidati al 30tssmbre 2017 a confronto con i dati patrimoniahsolidati

al 31 dicembre 2016 ed espressi in migliaia di EBamo i seguenti:

(Euro migliaia) 30 settembre 2017 31 dicembre 2016  Variazione var. %
Capitale circolante netto operativo (a) 14.583 12.608 1.975 15,7%
Altre attivita/passivita a breve (b) (9.154) (11.692) 2.538 -21,7%
Capitale circolante netto 5.429 916 4513 492,7%
Immobilizzazioni - fondi a medio/lungo termine 23%6 216.457 889 0,4%
Capitale investito 222.775 217.373 5.402 2,5%
Patrimonio netto (B) 141.559 137.756 3.803 2,8%
Indebitamento finanziario netto (d) (A) 81.216 79.617 1.599 2,0%
Capitale investito (c) 222.775 217.373 5.402 2,5%
Gearing [A/(A+B)] 36,5% 36,6%

Debt/Equity (A/B) 57,4% 57,8%

(a) Il capitale circolante netto operativo non € idiécdio come misura contabile nell’ambito degli IFR&ottati dall’'Unione Europea. Il
capitale circolante netto operativo & stato defimial management della Societa come la somma #gebielle rimanenze, crediti
commerciali e debiti commerciali.

(b) Le altre attivita/passivita a breve sono deterneini#lla differenza tra le altre attivita correntirediti per imposte correnti e i debiti per
imposte correnti e le altre passivita correnti.

(c) Il capitale investito non € identificato come miswontabile nellambito degli IFRS adottati dallidne Europea. Il capitale investito &
stato definito dal management della Societa conseriama del Patrimonio netto e dell'indebitamentavfiziario netto.

(d) Lindebitamento finanziario netto & stato defini@ management come la somma dei Debiti verso leemelitri finanziatori al netto delle
Disponibilita liquide e dei crediti finanziari cemti.

Situazione della Societa ed andamento della gest®nel suo complesso

L'andamento della gestione ha evidenziato un aumneet fatturato consolidato del Gruppo Serviziidtal
con ricavi delle vendite e delle prestazioni chemamtano complessivamente ad Euro 186.973 migliaia,
determinando quindi un incremento del 6,5% rispeitiailancio intermedio chiuso al 30 settembre 2016
L’'incremento di fatturato si evidenzia principalnbesulla linea lavanolo per effetto del consolidatoedi
Ankateks Turizmingaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Kicketi e per I'acquisizione, avvenuta in
data 7 luglio 2016, dTintoria Lombarda Divisione Sanitaria S.r.l. E’ divare inoltre un incremento di
fatturato sulla linea della sterilizzazione dellGumentario chirurgico, rispetto allo stesso pesiod
dell’esercizio precedente, limitatamente per effetiche del consolidamento di Steritek S.p.A. Atpati

perimetro di consolidamento, I'incremento di fadtiar sarebbe stata di circa 1'1,3%.
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L'EBITDA consolidato e passato da Euro 48.011 migliai2@&6 ad Euro 52.057 migliaia del 2017, con
un incremento dell’8,4%. A parita di perimetro, BEHDA sarebbe in crescita di circa il 3,2% in valor
assoluto. SuUllEBITDA ha inciso positivamente I'neecnento dei ricavi delle vendite sia sulla linezalaolo
che sulla linea di sterilizzazione strumentariop cm maggiore contenimento in termini relativi desti
operativi quali le utenze, i noleggi, i costi amrstrativi ed il ricorso a personale di terzi, mentwa inciso
negativamente I'incremento del costo del persomgbarticolare sull’area brasiliana dovuto prindipante
agli effetti degli adeguamenti al tasso d'inflazodell’accordo collettivo dei lavoratori dello siadi San
Paolo, all'inserimento di forza lavoro a fronteudi incremento di servizi di lavanderia per 'aggaadione
di nuovi contratti e alla rivalutazione del camBleal/Euro. Sull'indice hanno inoltre inciso negathente
Euro 1.188 migliaia di costine-offriferiti a oneri relativi alle attivita di ristrtrazione e di riorganizzazione
industriale a seguito della cessazione dell'attiie!l sito di Barbariga (BS) per Euro 557 migliaa
particolare incentivi, indennita e Naspi, alla samone con un dirigente per Euro 270 migliaiala al
liquidazione dell'imposta di registro e accesserilacquisizione della Lavanderia Industriale EIBS.p.A.
per Euro 361 migliaia. Al netto delle componerie-off I'EBITDA adjusted, pari aEuro 53.245 migliaia,
e risultato in crescita, in termini assoluti, d8|9% e con un’incidenza relativa al 28,5% in cr@sispetto
al 27,8%.

Il risultato operativo (EBIT) consolidato &€ passato da Euro 11.572 migliaiawad E2.033 migliaia dopo
aver accantonato ammortamenti e svalutazioni pes B0.024 migliaia, incrementati dello 0,6% rispett
allincidenza relativa dello stesso periodo dellian precedente determinato dall’aumento
dell'ammortamento della biancheria per dotazionziali di nuove commesse, dallammortamento del
portafoglio clienti emerso dall'acquisizione ddllacieta Tintoria Lombarda Divisione Sanitaria Se dlalla

svalutazione di crediti commerciali di alcuni cligprivati.

Il bilancio consolidato al 30 settembre 2017 chicde unutile netto pari ad Euro 10.416 migliaia in crescita
del 22,2%. Tale risultato e stato ottenuto gradiemcarico relativo di oneri finanziari netti imdnuzione
rispetto allo stesso periodo dell’anno precederdgggientemente a seguito della riduzione dei gggiicati

sugli affidamenti e alla diminuzione dell'incidendaltax rate.

Eventi e operazioni di rilievo

In data 10 febbraio 2017, é stato stipulato I'altdusione per incorporazione della controllataalitaria
Tintoria Lombarda Divisione Sanitaria S.r.l. in @er ltalia S.p.A. L'efficacia civilistica della fsione é
decorsa dal 1 marzo 2017. A partire da tale dataptieta incorporante (Servizi Italia S.p.A.) bentrata
in tutti i rapporti giuridici attivi e passivi faoé capo alla societa incorporata con I'esecuzidnena
integrazione organizzativa di processi amministradi produttivi volti al perseguimento di una mawei
efficienza e integrazione gestionale. L'operazidn&usione ha previsto inoltre la cessazione dettvita

produttive erogate dal sito di Barbariga (BS), sbro state spostate in altri siti di lavanderianiveapacita
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produttiva disponibile e, in accordo con le orgaa#oni sindacali, la riallocazione di parte dédieza lavoro

in altri siti produttivi.

In data 13 febbraio 2017, la Societa ha comunileapwopria presenza in Marocco, con I'obiettivonmaiio

di sviluppare e consolidareliusinesslella sterilizzazione chirurgica tramite la so&idi diritto marocchino
Servizi Italia Marocco S.a.r.l. A tal fine Servitalia ha acquistato il 51,0% di Servizi Sanitarieigrati
Marocco S.a.r.l., societa che, in data 10 febbfla7, ha sottoscritto un accordo preliminare per la
costituzione di Servizi Italia Marocco S.a.r.l, dsa detenuta al 50% da Servizi Sanitari Inte@ftatiocco

S.a.r.l. stessa e al 50% dal partner locale BlaklFHealthcare S.a.r.l.

In data 28 marzo, la Societa ha pubblicato il suarwp Bilancio di Sostenibilita, a testimonianzdlale
costanza dell'impegno che la societa sta metteatfsante della sostenibilita economica e socialeyna
prospettiva progressiva di valore condiviso. llaBitio testimonia I'impegno nel rendere accessddli

stakeholdei contenuti strategici in materia @iorporate Social Responsibility

In data 20 aprile, 'Assemblea degli azionisti, digprovato il bilancio chiuso al 31 dicembre 201k e
distribuzione di un dividendo unitario lordo di Bud,15 per ogni azione in circolazione alla datatdcco
cedola, escluse azioni proprie. Il pagamento haoawuago il 26 aprile 2017, con stacco cedola ilaPdile
2017. L’assemblea ha inoltre provveduto alla nontdea componenti il Collegio Sindacale e del suo

Presidente per gli esercizi 2017-2018-2019; nodebgrminato i rispettivi compensi.

L'Assemblea ha autorizzato il Consiglio di Ammiméstione all'effettuazione di operazioni di acquistdi
vendita di azioni proprie, previa revoca della bietazione del 20 aprile 2016. L'autorizzazione aigia un
numero massimo di azioni ordinarie di Servizi bdli.p.A. pari al 20% del relativo capitale socis@uto
conto delle azioni proprie gia in portafoglio, pen periodo di 18 mesi a far data dalla deliberazion

assembleare. Ulteriori informazioni sull’evento satisponibili sul sito internet della Societa.

Il Consiglio di Amministrazione, tenutosi in dat@ aprile 2017, ha deliberato I'avvio del programdia

acquisto e vendita azioni proprie, in attuazionéadielibera assunta dall’Assemblea ordinaria.

In data 12 maggio 2017, il Consiglio di Amminisicae ha accertato la sussistenza dei requisiti di
indipendenza in capo ai sindaci, sulla base deltdiehe effettuate dal Collegio Sindacale sucaessiente
alla nomina, nel rispetto di quanto previsto datliCe di Autodisciplina. Il Consiglio d’ Amministraane ha
inoltre verificato le condizioni per i requisiti germanenza nel segmento STAR (rif. Art. 2.2.3, m@ani0
del Regolamento di Borsa Italiana e 1A.4.2.3, condndelle Istruzioni) al fine di ottemperare neantai e
modalita previste dal Regolamento Emittenti di Boltaliana e dalle istruzioni al Regolamento Emiite
Inoltre, inoltre ha approvato I'aggiornamento notin@ del Regolamento per le Operazioni con Parti

Correlate.

In data 16 maggio 2017 la Societa ha comunicaseti@zio dell’'opzione per I'acquisizione di un vitee

15% del capitale della societa turca Ankateksyantlo a detenere, dal 19 luglio 2017, il contralid
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Gruppo e consolidando la propria posizione sul atetdJlteriori informazioni sull’evento sono displbiti

sul sito internet della Societa.

In data 11 luglio 2017 la Societa ha reso noto itlé&gnsiglio di Amministrazione di Servizi Italia.p.A. e
I’Assemblea Servizi ltalia Medical S.r.l. hanno apmto la fusione per incorporazione della condtall
totalitaria Servizi Italia Medical S.r.l. in Servitalia S.p.A. L'operazione di fusione é decorsdl'dl ottobre
2017, pertanto gli effetti fiscali e contabili delstessa decorreranno dal 1 gennaio 2017. Pefotilter

informazioni si rimanda alla documentazione dispibaisul sito internet della Societa.

In data 2 agosto 2017 la Societa ha comunicateerai della normativa vigente, che Marco Marchetti
rassegnato le proprie dimissioni dall'incarico dihministratore esecutivo e dirigente di Serviziig&.p.A.
Ai sensi dell’art. 2386 c.c. e dell’art. 13 dell@afito societario, il Consiglio d’ Amministrazionelth Societa
in data 11 settembre, ha deliberato di nominarepeptazione il Dott. Antonio Aristide Mastrangejoale
nuovo consigliere. Per ulteriori informazioni sindnda alla documentazione disponibile sul sitorie

della Societa.

In data 5 settembre 2017, la Societa ha comuni@aguisizione della maggioranza del capitale deait
Steritek S.p.A., primario operatore italiano ndfieota di servizi di convalida per cicli di sterliazione, per
sistemi di lavaggio strumenti chirurgici e servéicessori per le strutture sanitarie. Con tale agiene
Servizi Italia diversifica le proprie linee di basiss esistenti, ampliando la gamma di offerta inizead
elevato valore aggiunto ed affini alle proprie\atéi di sterilizzazione. Per ulteriori informaziogiirimanda

alla documentazione disponibile sul sito interradtadSocieta.

Di seguito le principali caratteristiche delle corsge aggiudicate in Italia, il cui valore per afipptesunto

annuo e superiore a Euro 50 migliaia:

Durata Valore
Cliente Descrizione servizio appaltato dell agﬁﬁgo per
anni (Euro migliaia)

ASL AL ASTI
(aggiudicazione in associazionServizio di lavanolo 5 195
temporanea di imprese)
EGAS Udine
(aggiudicazione in associazion L Fornitura materiale TNT sterile 1 757
temporanea di imprese)
Terme di Comano (TN)
(aggiudicazione in associazionServizio di lavanderia 1 117
temporanea di imprese)
IRE Venezia
(aggiudicazione in associazionpServizio di lavanolo 2 79
temporanea di imprese)
EGAS Udine per CRO Aviano | Servizi integrati relativi alla sterilizzazionegistica, noleggio e
(aggiudicazione in associazion L,manutenzione di strumentario chirurgico e altrpdisitivi medici per 8 213
temporanea di imprese) I'attivita di sala operatoria, ambulatori, sergzdegenze
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ASL 1 Imperia Adesione alla gara ARS Liguria.
3 1.722
(aggiudicazione in associazionp . . . . .
temporanea di imprese) Lavanolo biancheria, materassi, guanciali e gestgrardaroba
ASL 1 Imperia Adesione alla gara ARS Liguria.
2,5 470
(aggiudicazione in associazion Pyit teleria in TTR e TNT
temporanea di imprese)
ASL 5 La Spezia Adesione alla gara ARS Liguria.
35 1.631
(aggiudicazione in associazionp . . . . .
temporanea di imprese) Lavanolo biancheria, materassi, guanciali e gestgrardaroba
E.O. Galliera Genova Adesione alla gara ARS Liguria.
o . o 3,5 975
t(gg}ggg?;aéz;odr;eiznl]r;)?esssg)mazmn “Lavanolo biancheria, materassi, guanciali e gestgrardaroba
afgric;azli%rlazngehco Adesione alla gara ARS Liguria.
35 380
(aggiudicazione in associazionp lo biancheri . iali wrardarob
temporanea di imprese) Lavanolo biancheria, materassi, guanciali e gestgrardaroba
ASL 4 Chiavari Adesione alla gara ARS Liguria.
35 769
(aggiudicazione in associazionp . . . . .
temporanea di imprese) Lavanolo biancheria, materassi, guanciali e gestgrardaroba
ASL e AO Alessandria
PRSI ; ~-i~~kLavanolo biancheria e gestione guardaroba b 2.712
(aggiudicazione in associaziong 9
temporanea di imprese)
ASST B Ovest Adesione contrattuale alla gara espletata dalld@Bolognini Seriate
ergamo Ovest -
Treviglio 43 996
Lavanolo biancheria e gestione guardaroba
Fondazione Istituto G. Giglio
di Cefalu PA . . .
(aggiudicazione in associazion Lavanolo biancheria e gestione guardaroba B 58
iudicazi i iazionp
temporanea di imprese)
azgﬁgg%%ﬂgﬂg'co San Adesione alla gara ARS Liguria.
S . o 3 2.665
t(gg}ggg?;aéz;odr;eiznl]r;)?esss:)mazmn “Lavanolo biancheria, materassi, guanciali e gestgprardaroba
Istituto Ortopedico Rizzoli di
Bologna . . . |
o . - b
(aggiudicazione in associazion Lavanolo biancheria e gestione guardaroba 851
iudicazi i iazionp
temporanea di imprese)
ASST Sette Laghi - Varese Lavanolo biancheria e gestione guardaroba L 777
ASST Crema Servizi di gestione centrale di sterilizaane 9 976
’C\:A(i)lgjrngus Clinic Center s - Servizi di gestione centrale di steriliziane 10 347
Azienda Ospedaliera S. Croce
e Carle di Cuneo . . .
(aggiudicazione in associazion aLavanolo biancheria e gestione guardaroba B 327
temporanea di imprese)
ASL 2 Savona Adesione alla gara ARS Liguria.
3 2.281
(aggiudicazione in associazion P lo biancheri . iali imrardarob
temporanea di imprese) avanolo biancheria, materassi, guanciali e gest@grardaroba
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ASST Fatebenefratelli Sacco
di Milano

Lavanolo biancheria e gestione guardaroba 24 809

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del trimestre

Servizi Italia S.p.A., relativamente alla notifidal 30 settembre 2016 del processo verbale di a@zsbne
(PVC) da parte dellAgenzia delle Entrate — DiremidRegionale del’Emilia Romagna — Ufficio Grandi
Contribuenti, gia comunicata nella sezione Inforimaizsui procedimenti in corso della relazione fingria
semestrale al 30 giugno 2017, in data 9 agosto B@lfcevuto, per i periodi di imposta 2012 e 20418,
inviti a comparire da parte del’Agenzia delle Extr per I'instaurazione del contradditorio. La 8ticiha
pertanto incontrato i funzionari dell’Agenzia dell@trate per riproporre valutazioni e memorie aesyso
del proprio operato, addivenendo ad una transazon€ Amministrazione Finanziaria, che ha riconasz

le posizioni di Servizi Italia S.p.A. in merito allilevazione dei componenti derivanti dalle consiasi
factoring e alla deduzione di componenti reddituggativi previsti contrattualmente e rilevati Sedo i
principi contenuti nello IAS 18, mediando sul temalle transazioni attive verso la controllata SRI
Empreendimentos e Participacdes L.t.d.a. In datat®bre 2017, valutando i benefici di un accorda c
I’Agenzia delle Entrate in fase precontenziosa, &, mero spirito transattivo, provveduto al pagatme
degli importi derivanti dalla proposta del’Agenaealle Entrate al fine di evitare I'instaurarsiuti lungo
contenzioso che l'avrebbe fatta decadere dallailpbtgs— inter alia — di poter porre in esserel@elzioni
correttive in caso di soccombenza. Nel presentecogdo risultano pertanto gia iscritte le imposgetto
di transazione e relativi oneri accessori, ed dupero dei costi per servizi alla SRI Empreendimerd

Participacdes L.t.d.a., con un impatto netto e desgivo sul consolidato di circa Euro 317 migliaia.

La Societa, al 14 novembre 2017, ha complessivaresyuistato sul Mercato regolamentato e gestito da

Borsa Italiana n. 10.550 azioni proprie, pari &l/03% del capitale sociale.

Evoluzione prevedibile della gestione

| risultati ottenuti nel terzo trimestre 2017 camf@no le stime e le previsioni economiche e finatei
pianificate. Il Gruppo, per I'esercizio 2017, prdeerisultati che terranno conto dell'impegno a cotidare
gli investimenti effettuati nei Paesi in cui la 8xa e presente, con la realizzazione di importaigttivi di
efficienza gestionale e organizzativa che puntiade altre cose, a soddisfare non solo le esgeénqualita
dei clienti, ma anche implementare ulteriormentealbre della sostenibilita sociale, ritenuta sesmpit

trasversale ai diversi aspetti del business.

Servizi Italia e i mercati finanziari
Il titolo della Societa, a partire dal 22 giugnd@20e negoziato sul segmento STAR del Mercato Tatiem
Azionario (MTA) di Borsa Italiana S.p.A. Si riporta di seguito i principali dati azionari e borgistelativi

al 30 settembre 2017 e 'andamento dei volumi godetzo in Euro delle azioni:
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Dati azionari e borsistici 30 settembre 2017
N. azioni che compongono il capitale sociale 31.809.451
Prezzo di collocamento: 4 aprile 2007 8,50
Prezzo al 30 settembre 2017 5,10
Prezzo massimo di periodo 5,20
Prezzo minimo di periodo 3,61
Prezzo medio di periodo 4,28
Volumi scambiati nel periodo 5.020.907
Volumi medi nel periodo 26.287,44

Volumi e Prezzo delle azioni dal 1 gennaio 2017 30 settembre 2017

700.000 +
600.000
500.000
400.000

300.000

200.000

100.000 + I | l
0 3,0

2/1/17 25/1/1717/2/1714/3/17 6/4/17 4/5/17 29/5/1721/6/1714/7/17 8/8/17 1/9/17 26/9/17

B Volume Prezzo

Nel corso del periodo, teamdi investor relationsha svolto diversi incontri individuali e di gruppon
analisti e investitori ed inoltre ha organizzatsité guidate presso siti produttivi di centralstirilizzazione
e lavanderie industriali per gli azionisti e pot@fiznvestitori che ne hanno fatto richiesta. Igeriodo di
riferimento la Societd ha incontrato investitorrtpaipando all’evento STAR Conferentedi Milano e
Londra organizzato da Borsa Italiana ed inoltredafb incarico a Midcap Partners (Appointed repbyis
Capital Markets UK, LLP) per uno studio di riceqmabblicato sul sito internet della societa unitateem

quello dello Specialist Intermonte SIM.

Altre informazioni

Ai sensi dell'allegato B, punto 26, del D.Lgs. 8612003 recante Codice in materia di protezioneddi
personali, gli Amministratori danno atto che la i8t& si & adoperata per il mantenimento delle raigur
materie dei dati personali, anche alla luce deipakizioni introdotte dal D.Lgs. n. 196/2003 e Dakreto
Legge 30 dicembre 2008 n. 207, pubblicato sullazega ufficiale n. 300 del 31 dicembre 2008.

Servizi Italia S.p.A., ai sensi dell’art.3 dellalDera Consob n.18079 del 20 gennaio 2012, ha defis
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aderire al regime diut-putprevisto dagli artt. 70, comma 8, e 71, commasl&l Regolamento Consob n.
11971/99 (e s.m.i.), avvalendosi pertanto delleolfacdi derogare agli obblighi di pubblicazione dei
documenti informativi previsti dall’allegato 3B daledetto Regolamento Consob in occasione di ojogtiaz
significative di fusione, scissione, aumenti diitalp mediante conferimento di beni in natura, &igioni

e cessioni.

In riferimento alle modifiche intervenute nel cordel 2016 del quadro normativo, Servizi Italia 8.p.
provvedera a pubblicare le informazioni periodielggiuntive, stante gli obblighi previsti per gli igenti
quotati nel segmento STAR, cosi come specificalifane 2.2.3, ¢.3, del Regolamento dei Mercati

organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A. Bawviso di Borsa Italiana n. 7578 del 21 april@ls.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione.
(Roberto Olivi)
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4 PROSPETTI CONTABILI

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA CONSOLIDATA

(Euro migliaia)

30 settembre 2017

31 dicembre 2016

ATTIVO
Attivo non corrente

Immobilizzazioni materiali 125.626 125.795
Immobilizzazioni immateriali 4.855 6.028
Avviamento 73.361 55.234
Partecipazioni valutate al patrimonio netto 18.963 28.764
Partecipazioni in altre imprese 3.612 3.629
Crediti finanziari 7.017 7.826
Imposte differite attive 2.366 2.351
Altre attivita 5.504 7.651
Totale attivo non corrente 241.304 237.278
Attivo corrente
Rimanenze 5.733 5.011
Crediti commerciali 75.746 71.141
Crediti per imposte correnti 737 2.865
Crediti finanziari 7.898 8.188
Altre attivita 12.412 12.203
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.138 5.463
Totale attivo corrente 110.664 104.871
TOTALE ATTIVO 351.968 342.149
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
Patrimonio del Gruppo
Capitale sociale 31.799 31.461
Altre Riserve e Utili a nuovo 97.239 95.299
Risultato economico del periodo 10.088 10.451
Totale patrimonio netto attribuibile agli azionisti della capogruppo 139.126 137.211
Totale patrimonio netto attribuibile agli azionisti di minoranza 2.433 545
TOTALE PATRIMONIO NETTO 141.559 137.756
PASSIVO
Passivo non corrente
Debiti verso banche e altri finanziatori 37.958 45.237
Imposte differite passive 2.676 2.633
Benefici ai dipendenti 11.537 11.218
Fondi rischi ed oneri 2.549 2.798
Altre passivita finanziarie 7.196 4.172
Totale passivo non corrente 61.916 66.058
Passivo corrente
Debiti verso banche e altri finanziatori 59.294 48.031
Debiti commerciali 66.896 63.544
Debiti per imposte correnti 303 22
Altre passivita finanziarie 1.592 8.072
Altri debiti 20.408 18.666
Totale passivo corrente 148.493 138.335
TOTALE PASSIVO 210.409 204.393
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 351.968 342.149
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(Euro migliaia)

30 settembre 2017

30 settembre 2016

Ricavi delle vendite 186.973 175.489
Altri proventi 3.148 3.372
Materie prime e materiali di consumo utilizzati (18.827) (18.557)
Costi per servizi (56.770) (54.678)
Costi del personale (61.217) (56.513)
- di cui non ricorrenti (557)
Altri costi (1.250) (1.102)
Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti (40.024) (36.439)
Risultato operativo 12.033 11.572
Proventi finanziari 1.707 1.256
Oneri finanziari (1.543) (2.773)
Proventi/oneri da partecipazioni 711 -
Rivalutazioni/svalutazioni di partecipazioni vali#a patrimonio netto 184 (217)
Risultato prima delle imposte 13.092 10.838
Imposte correnti e differite (2.676) (2.313)
- di cui non ricorrenti (134)
Risultato economico del periodo 10.416 8.525
di cui: Quota attribuibile agli azionisti della cagruppo 10.088 8.442
Quota attribuibile agli azionisti di noiranza 328 83

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO COMPLESSIVO

(Euro migliaia) 30 settembre 2017 30 settembre 2016

Risultato economico del periodo 10.416 8.525
Altre componenti del risultato complessivo che saranno riclassificate a Conto Economico
Utili (perdite) attuariali su piani a benefici defi - -
Imposte sul reddito sulle altre componenti dellt&no complessivo - -
Altre componenti del risultato complessivo che @atio essere riclassificate a Conto Economico
Utili (perdite) derivanti dalla conversione deidiiti di imprese estere (3.195) 4,954
Imposte sul reddito sulle altre componenti dellté&go complessivo - -
Totale altre componenti del risultato complessivolanetto delle imposte (3.195) 4.954
Totale risultato economico complessivo del periodo 7.221 13.479
di cui: Quota attribuibile agli azionisti della cagruppo 6.997 13.318
Quota attribuibile agli azionisti di noiranza 224 161

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

(Euro migliaia) al 30 settembre 2017 al 31 dicembre 2016 al 30 settembre 2016
Denaro e valori in cassa e assegni 43 29 29

8.095 5.434 3.404

Banche conti correnti disponibili

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.138 5.463 3.433
Crediti finanziari correnti 7.898 8.188 8.056
Debiti verso banche e altri finanziatori correnti 5994) (48.031) (45.724)
Indebitamento finanziario corrente netto (51.396) (39.843) (37.668)
Debiti verso banche e altri finanziatori non cotren (37.958) (45.237) (50.288)
Indebitamento finanziario non corrente netto (37.98) (45.237) (50.288)
Indebitamento finanziario netto (81.216) (79.617) (84.523)
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5
5

5

NOTE DI COMMENTO

.1 Premessa

Il Resoconto intermedio della gestione al 30 sditer2017 e stato redatto in osservanza di quaetogbo
dall'art. 154ter del TUF.

| principi ed i criteri contabili adottati per ladtazione del presente Resoconto Intermedio deBtidbe al

30 settembre 2017, non soggetto a revisione cdefabono omogenei a quelli utilizzati per la
predisposizione del bilancio annuale. Si seghak clome previsto dalla comunicazione Consob N.
DEM/5073567 del 4 novembre 2005, la Societa smalaa della facolta di indicare minori dettaglpesto

a quanto previsto nel principio contabile interoaale 1AS 34 (Bilanci Intermedi).

Le societa oggetto di consolidamento con il metotiegrale sono le controllate San Martino 2000r$..c.
Se.Sa.Tre. S.c.r.l., Servizi Italia Medical S.Steritek S.p.A., SRI Empreendimentos e Participad¢dda
(capogruppo delle societa: Lavsim Higienizagdo iT&A., Maxlav Lavanderia Especializada S.A., Vida
Lavanderias Especializada S.A. e Aqualav ServigesHjienizagdo Ltda) e Ankateks Turizimsaat

Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret L§aketi e Ergullteks Temizlik Tekstil Ltd. Sti.

Per la redazione del Resoconto intermedio non state apportate significative modifiche ai critéfi

stima utilizzati nella predisposizione del Bilanaionuale.

Il presente Resoconto intermedio della gestioneevagprovato dal Consiglio di Amministrazione iteda
14 novembre 2017.

.2 Acquisizione Ankateks Turizminsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret LtcSirketi

In data 19 luglio 2017 Servizi Italia S.p.A. haregato I'opzionecall finalizzata all’acquisizione di un
ulteriore quota del 15% del capitale sociale detleieta turca Ankateks Turizingaat Tekstil Temizleme

Sanayi ve Ticaret Lt§irketi, gia partecipata al 40% da Servizi Italip.8.a partire dal 15 ottobre 2015.

Ankateks Turizminsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret ISuketi — con la societa controllata
Ergulteks Temizlik Tekstil Ltd. Sti. (Gruppo Ankdra un primario operatore di diritto turco, con sedi
Ankara ed attivo mediante il brand “Ankara Laundngl settore del lavaggio biancheria per strutture

sanitarie principalmente localizzate nella Tura®atro-occidentale.

Servizi Italia S.p.A. detiene ora il 55% di Ankasekurizminsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Ltd
Sirketi, consolidando in maniera significativa laopria presenza nel mercato turco, ed a seguito
dell'operazione di acquisizione dell'ulteriore 40%ervizi ltalia S.p.A. ha ottenuto il controllo

dell'acquisita, a fronte del pagamento di un cpettivo pari a Euro 4.189 migliaia.

Servizi Italia S.p.A., contestualmente, ha prowvteda definire e corrispondere ai venditori il prezz

definitivo connesso all’acquisto della quota ded#40i Ankateks Turizninsaat Tekstil Temizleme Sanayi

G
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ve Ticaret LtdSirketi. Sia la definizione del prezzo definitivoehesercizio dell’'opzioneall sono state

definite sulla base dei risultati 2016 revisiortii Gruppo Ankara.

Trattandosi di un operazione di aggregazione aailenckalizzata in piu fasi, secondo quanto disposto
dall'lFRS 3, si & proceduto a ricalcolare l'intesesza detenuta in precedenza in Ankateks Tuiigaat
Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret LSitketi rispetto afair valuepro-quota, determinato in Euro 13.909

migliaia, alla data di acquisizione, rilevando uoy@nto pari a Euro 458 migliaia.

Il fair value delle attivita, passivita di Ankateks Turizimsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Ltd
Sirketi rispetto afair valuedel Gruppo Ankara e al corrispettivo complessiad p Euro 18.058 migliaia
hanno condotto alla determinazione di un aviam@aio a Euro 17.068 migliaia. Tale allocazione alla
data di chiusura del presente resoconto risult@rangrovvisoria in quanto ci si & avvalsi dell'omzé
concessa dal paragrafo 45 dell'IFRS 3.

5.3 Acquisizione Steritek S.p.A.

In data 5 settembre 2017 la Societa ha acquisitO@% del capitale sociale di Steritek S.p.A., prima
operatore italiano nell'offerta di servizi di cotida e di controllo sistematico dei processi diiitzazione

e dei sistemi di lavaggio di strumenti chirurgiaifronte di un corrispettivo complessivo, al neatale
componenti di aggiustamento del prezzo, di Eur@3higliaia e comprensivo di una parte di prezzo
dilazionata per Euro 450 migliaia, trattenuta davi2e ltalia a garanzia di eventuali indennita e

sopravvenienze passive.

L’acquisizione ha comportato l'iscrizione di unasp@ita per la parte di prezzo differita e periglpegni
assunti che comporteranno future probabili uséitasisa connesse alle opzipat/call reciproche relative
al 30,0% di Steritek S.p.A., esercitabili nel 20R&.opzioni verranno valorizzate sulla base difemaula
legata allaperformanceeconomica della societa negli esercizi 2020 e 26alin considerazione
dell'effettiva posizione finanziaria netta. Tenuwonto delle caratteristiche specifiche delle opzisano

state iscritte passivita per Euro 1.991 migliaiatowmil patrimonio netto di Gruppo.

Il confronto tra ilfair valuedelle attivita, passivita e patrimonio netto d#i8ek S.p.A. al 5 settembre 2017
e il costo complessivo pari a Euro 3.105 migliaamo condotto alla determinazione di un avviameatod
a Euro 2.121 migliaia. Tale allocazione alla dataclkiusura del presente resoconto risulta ancora

provvisoria in quanto ci si & avvalsi dell'opziotencessa dal paragrafo 45 dell'lFRS 3.

5.4 Andamento per settore di attivitd e area geogfea

I ricavi delle vendite e delle prestazioni del Guagservizi Italia, suddivisi per lineablusinesper i periodi

chiusi alla data del 30 settembre 2017 e 30 sete2{il 6, hanno evidenziato i seguenti dati e vegz
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(Euro migliaia) 30 settembre 2017 % 30 settembre 2016 % Variazioni

Lavanolo 142.926 76,4% 132.507 75,5% 7,9%
Sterilizzazione biancheria (STERIL B) 13.800 7,4% 14.114 8,0% -2,2%
Sterilizzazione strumentario chirurgico (STERIL C) 30.247 16,2% 28.868 16,5% 4,8%
Ricavi delle vendite 186.973 100,0% 175.489 100,0% 6,5%

* | ricavi derivanti dai servizi di lavanolo passateEuro 132.507 migliaia al 30 settembre 2016 ad Eu
142.926 migliaia al 30 settembre 2017, con un imergo del 7,9%. In termini relativi, il lavanolo ha
rappresentato il 76,4% del totale ricavi delle vend delle prestazioni alla data del 30 setter2brer.
L'incremento di fatturato sulla linea & dovuto ansolidamento di Ankateks Turizimsaat Tekstil
Temizleme Sanayi ve Ticaret Ltfirketi per Euro 2.167 migliaia e, sull'area bramila oltre
all'incremento del fatturato registrato sulle nugeenmesse ha inciso la rivalutazione del cambioioned
Real/Euro rispetto allo stesso periodo dell’annecpdente. In Italia ha inciso principalmente I'ttie
dell'acquisizione, avvenuta in data 7 luglio 20di6T intoria Lombarda Divisione Sanitaria S.r.l. A gari
di perimetro, I'incremento di fatturato sulla lindavanolo sarebbe pari a circa I'1,1% riferibile
soprattutto all'area brasiliana, in quanto nellatqudi fatturato italiano hanno inciso negativaredat
rinegoziazione di contratti in portafoglio per lf@dazione dellaspending revieve la conclusione del
rapporto contrattuale con alcuni clienti.

e |ricavi derivanti dai servizi di sterilizzazion@&bcheria evidenziano una riduzione del 2,2% attekisi
ad Euro 13.800 migliaia con un’incidenza del 7,4%tstale delle vendite. Sullandamento dei ricavi
della linea di sterilizzazione biancheria ha ingiggativamente la perdita di fatturato per la cosiohe
del rapporto contrattuale con alcuni clienti eithefinizione dei contratti gia in portafoglio mitita in
parte dall'incremento di fatturato per I'avvio dapipalto per la fornitura di monouso dell’Ente fer
Gestione Accentrata dei Servizi Condivisi di Udine.

» Il volume d’affari realizzato nel segmento dellargizzazione dello strumentario chirurgico mostrea
crescita pari al 4,8% rispetto allo stesso peruabelbesercizio precedente. Sulla linea, oltre algoessivo
incremento di fatturato verso clienti quali I'Azg Ospedaliera Careggi di Firenze, 'ASST dellalé/al
Olona per il presidio ospedaliero di Busto Arsieid’Azienda Ospedaliera Universitaria Policlinico
Messina “G. Martino” ha inciso positivamente il solidamento di Steritek S.p.A. per Euro 191 migliai

A parita di perimetro la crescita del fatturatdalinea sarebbe stata del 4,1%.

La seguente rappresentazione grafica evidenzetthglio dei ricavi divisi per linea tusiness
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La tabella che segue illustra i ricavi delle veaditdelle prestazioni del Gruppo Servizi Italiajdiuvisi per
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La tabella che segue illustra i ricavi delle veaditdelle prestazioni del Gruppo Servizi Italiajdivisi per
regioni, per i periodi chiusi alla data del 30 sgtbre 2017 e 2016:

(Euro migliaia) 30 settembre 2017 % 30 settembre 2016 % Variazioni

Abruzzo 4 - 4 - -
Basilicata 317 0,2% 308 0,2% 2,9%
Campania 41 - 37 - 10,8%
Emilia Romagna 23.754 12,7% 23.931 13,6% -0,7%
Friuli Venezia Giulia 14.715 7,9% 12.987 7,4% 13,3%
Lazio 8.655 4,6% 8.756 5,0% -1,2%
Liguria 20.231 10,8% 21.107 12,0% -4,2%
Lombardia 38.058 20,3% 34.210 19,5% 11,2%
Marche 2.871 1,5% 2.579 1,5% 11,3%
Piemonte 4.991 2,7% 5.867 3,3% -14,9%
Puglia 5 - - - -

Sicilia 2.825 1,5% 2.438 1,4% 15,9%
Toscana 19.776 10,6% 19.635 11,2% 0,7%
Trentino Alto Adige 4.451 2,4% 4.158 2,4% 7,0%
Umbria 198 0,1% 190 0,1% 4,2%
Valle D'Aosta 374 0,2% 853 0,5% -56,2%
Veneto 18.682 10,0% 18.632 10,6% 0,3%
Ricavi EXTRA UE 282 0,2% 118 0,1% 139,0%
Ricavi EXTRA UE (TURCHIA) 2.167 1,2% - - -

Ricavi EXTRA UE (BRASILE) 24.576 13,1% 19.679 11,2% 24,9%
Totale 186.973 100,0% 175.489 100,0% 6,5%

5.5 Commento alle principali variazioni patrimoniali

Immobilizzazioni materiali

Viene di seguito allegato il prospetto di movimemae delle immobilizzazioni materiali e dei relati
fondi ammortamento.

(Euro migliaia) Terreni e Impianti e rat 'tamzr?trg Attrezzature  Altri beni Immobilizzazioni Totale
Fabbricati macchinari 9 cljjévolvibili zzalu : : in corso

Costo Storico 2.289 119.299 35.775 59.045 112.993 2.857  332.258
Fondo Ammortamento (1.075)  (73.038) (21.910) (38.923) (76.576) - (211.522)
Saldo al 1 gennaio 2016 1.214 46.261 13.865 20.122 36.417 2.857 120.736
Differenze di traduzione 13 1.840 310 16 727 8 2.914
Variaz.area consolidam. 3.349 898 119 140 3.355 - 7.861
Incrementi 43 4311 1.585 2.854 30.766 2.964 42.523
Decrementi - (211) 4) (61) (257) (27) (560)
Ammortamenti (154) (8.201) (3.836) (5.732)  (29.756) - (47.679)
Riclassifiche 4 731 1.229 667 a7 (2.678) -

Saldo al 31 dicembre 2016 4.469 45.629 13.268 18.006 41.299 3.124  125.795
Costo Storico 6.356 129.852 39.110 62.383  129.449 3.124  370.274
Fondo Ammortamento (1.887)  (84.223) (25.842) (44.377) (88.150) - (244.479)
Saldo al 31 dicembre 2016 4.469 45.629 13.268 18.006 41.299 3.124  125.795
Differenze di traduzione (37) (956) (133) (25) (431) (80) (1.662)
Variaz.area consolidam. 728 1.669 1 88 386 720 3.592
Incrementi 4 2.198 1.049 1.470 27.836 3.819 36.376
Decrementi - (212) 1) (208) (31) (32) (384)
Ammortamenti (149) (6.145) (2.844) (4.239) (24.714) - (38.091)
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Riclassifiche - 1.997 821 70 21 (2.909)

Saldo al 30 settembre 2017 5.015  44.180 12.161 15.262  44.366 4642  125.626
Costo Storico 7.120  134.587 40.774 63.978  156.650 4642  407.751
Fondo Ammortamento (2.105)  (90.407) (28.613) (48.716) (112.284) - (282.125)
Saldo al 30 settembre 2017 5.015  44.180 12.161 15.262  44.366 4642 125.626

La variazione dell'area di consolidamento é riteat consolidamento delle societa turche Ankatekizm
Insaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Btrketi e Erglilteks Temizlik Tekstil Ltd. Sti, e dekocieta
italiana Steritek S.p.A. acquisita il 5 settembda 2

Nella voce impianti e macchinari la variazione dnsolidamento e relativa a Steritek S.p.A. per Elro
migliaia e alle societa turche per Euro 1.662 raigli Gli incrementi in impianti e macchinari neinpir9
mesi del 2017 ammontano a Euro 2.198 migliaia. Quesi riguardano principalmente gli investimenti
effettuati presso i siti produlttivi italiani per Eul.059 migliaia e per i siti produttivi delle sei& brasiliane
per Euro 1.084 migliaia (in particolare Maxlav Ladaria Especializada S.A. per Euro 391 migliaia e
Aqualav Servigos De Higienizagao Ltda per Euro ffi§liaia). La voce presenta riclassifiche per Euro
1.997 migliaia di cui Euro 1.342 migliaia realizzsul territorio italiano (in particolare Euro 35Tigliaia
relativi all'avvio della centrale di sterilizzazierdi strumentario chirurgico di Ariccia ed Euro fgliaia
relativi ad investimenti per la tracciabilita deb&ncheria), Euro 170 migliaia sul territorio hliaso e

Euro 485 migliaia derivanti dal consolidamento ealbcieta turche.

Nella voce beni gratuitamente devolvibili sono prasriclassifiche per Euro 821 migliaia e incremm@er
Euro 1.050 migliaia. In particolare tali variaziamguardano I'avvio della centrale di sterilizzazeodi
strumentario chirurgico di Ariccia per Euro 672 @@ e gli interventi realizzati in Brasile perigl

adeguamenti alle normative locali per Euro 439 iaig!

Le variazioni della voce attrezzature sono relasidancrementi per I'acquisto di strumentario ctgrco
per Euro 500 migliaia, per I'acquisto di attrezzatper i siti produlttivi italiani per Euro 738 migla, per
I'acquisto di attrezzature delle societa brasiligee Euro 232 migliaia e dal consolidamento di ifker

S.p.A. per Euro 88 migliaia.

Al 30 settembre 2017 la voce “Altri Beni” rileva waldo pari a Euro 44.366 migliaia di cui Euro 386
migliaia relativi al consolidamento delle societardhe (Euro 358 migliaia) e di Steritek S.p.A. (&E28
migliaia). L'importo della voce €& rappresentatonpipalmente da investimenti in biancheria per
complessivi per Euro 42.405 migliaia. In particelagli investimenti in biancheria del periodo amtaom
ad Euro 27.436 migliaia di cui Euro 4.204 migliaealizzate dalle societa brasiliane ed Euro 23.232

migliaia dalle societa italiane.

Avviamento
L'avviamento viene allocato sulle unita generatliatassa del Gruppo Servizi ltalia identificates®lo

una logica geografica, che rispecchia gli ambitpérativita delle aziende che nel corso degli @onio
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state acquisite. La variazione intervenuta nel realtell’avviamento dell'area &€ dovuta al processo d
allocazione contabile provvisorio del prezzo diusigione di Steritek S.p.A. e di Ankateks Turizmgaat
Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Litrketi e a differenze di cambio da conversione urcedegli

avviamenti sorti dalle acquisizioni in Brasile.

Alla data di approvazione del presente resocorterrimedio della gestione non sono intervenuti fatti
eventi che possano essere indicativi di una pediitalore degli avviamenti iscritti e verificatoo test

d’'impairmentalla chiusura dell’esercizio 2016.

Partecipazioni valutate a patrimonio netto

La voce in oggetto presenta la seguente movimemtazi

(Euro migliaia) Movimentazione al 30 settembre 2017

1 ger;rs)ail;) Incrementi Decrementi Rivalutaz. Svalutaz. 30 sette;z)ty’;z
Imprese collegate e a controllo congiunto
Saniservice Sh.p.k. (296) - - 220 - (76)
?&I;z:glist(;rstfrrll(zergnsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve 13.441 ) (13.441) ) ) )
Finanza & Progetti S.p.A. 5.194 600 - - (11) 5.783
Brixia S.r.l. - 3.002 - - () 2.995
Arezzo Servizi S.c.r.l. 5 - - - - 5
CO.SE.SS.c.r.l 3 - - - - 3
PSIS S.r.l. 4.201 - - - (212) 3.989
Ekolav S.r.l. 69 - - 39 - 108
Steril Piemonte S.c.r.l. 1.973 - - - - 1.973
AMG S.r.l. 2.329 - (62) 105 - 2.372
Iniziative Produttive Piemontesi S.r.|. 1.127 - - 40 - 1.167
SE.STE.RO. S.r.l. in liquidazione 112 - - 7 - 119
Piemonte Servizi Sanitari S.c.r.l. 3 - - - - 3
Servizi Sanitari Integrati Marocco S.a.r.l. - 88 - 7 - 95
SAS Sterilizasyon Servisleri . 266 153 - - (51) 368
Shubhram Hospital Solutions Private Limited 337 - - - (278) 59
Totale 28.764 3.843 (13.503) 418 (559) 18.963

La riduzione della voce & da imputare principalraesit'operazione di acquisizione del controllo dell
societa Ankateks Turizrinsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret [Sicketi in data 19 luglio 2017,
dopo che Servizi Italia S.pA. ha esercitato I'opE@er I'acquisizione del 15% del capitale socialdata
16 maggio 2017. La societa, fino alla data di asigione del controllo, & stata consolidata conetado

del patrimonio netto.

Da rilevare nel periodo I'aumento della quota gideduta da Tintoria Lombarda Divisione Sanitarid.S.
in Brixia S.r.l., societa di gestione dei serviziacility Managemenbel presidio ospedaliero del’ASST
Spedali Civili di Brescia, con conseguente incretoatel fatturato realizzato nella relativa commessa

dalla sottoscrizione di una nuova tranche di aumdntapitale nella societa Finanza & Progetti&.p.
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Crediti finanziari non correnti

La voce in oggetto risulta cosi composta:

(Euro migliaia)

al 30 settembre 2017

al 31 dicembre 2016

Prosa S.p.A. 255 255
Sesamo S.p.A. 353 353
Progeni S.p.A. 982 982
PROG.ESTE. S.p.A. 531 531
Saniservice Sh.p.K. 4.000 4.000
Summano Sanita S.p.A. 2 2
Ankateks Turizminsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Bicketi - 809
SPV Arena Sanita 461 461
Synchron Nuovo San Gerardo S.p.A. 275 275
Futura S.r.l. 158 158
Totale 7.017 7.826

| crediti finanziari sono relativi a finanziameiatitivi fruttiferi concessi alle societa Prosa S.p.3#esamo
S.p.A, Progeni S.pA., Prog.Este S.p.A., Summanat®&p.A., Arena Sanita S.p.A., Synchron S.p.A. e
Futura S.r.l. con durata pari ai contratti di gllobarvice per i quali sono state costituite (scaden
rispettivamente il 21 febbraio 2031, 31 dicembra72@1 dicembre 2033, 31 dicembre 2031, 31 dicembre
2035, 20 agosto 2032, 14 giugno 2042 e 31 dice2®86), nonché al finanziamento concesso alla societ
partecipata estera Saniservice Sh.p.K. La riduzétahie voce rispetto al 31 dicembre 2016 é da iamgut
all’acquisizione del controllo della societa AnketeTurizminsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret
Ltd Sirketi.

Altre attivita non correnti

La voce in oggetto risulta cosi composta:

(Euro migliaia) al 30 settembre 2017 al 31 dicembre 2016
Imposta sostitutiva D.L. 185 anni successivi 2.992 3.313
Crediti per rimborso IRES istanza di rimborso aise&lell'Art.2c.1-quater D.L.N.201 175 1.833
Credito Aqualav irescrow account 2.184 2.343
Altre attivitd non correnti 153 162
Totale 5.504 7.651

La riduzione della voce & dovuta all'incasso avienmel mese di giugno 2017 di parte del credito
dell'istanza di rimborso IRES ai sensi dellArtc@mma 1-quater D.L. n. 201. La riduzione dell'im{aos
sostitutiva e dovuta al rilascio a conto econonper la deduzione di competenza degli avviamenti
affrancati nell’'esercizio 2013 e precedenti. Laizidne del credito iescrowaccountdi Aqualav Servigcos

De Higienizacao Ltda e dovuta alla svalutazioneRul.

Crediti commerciali
| crediti commerciali ammontano, al 30 settembr&72(d Euro 75.746 migliaia in incremento di Euro
4.605 migliaia rispetto al 31 dicembre 2016. Talmémento & da associare anche al consolidameligo de

societa Ankateks Turiziimsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Bitketi e Steritek Sp.A., che pesa
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sul periodo per Euro 3.838 migliaia. Nel corso jpiéni nove mesi del 2017 il Gruppo Servizi Italia h

effettuato alcune operazioni aventi per oggettolsizao di crediti di seguito descritte:

e ha ceduto con formula pro soluto a Credemfactor.AS.grediti commerciali per Euro
45.630 migliaia per un corrispettivo di Euro 4&5tigliaia;

* ha partecipato alla cessione pro soluto di Unitfealctoring S.p.A. dei crediti commerciali vantati
nei confronti di USL e Aziende Ospedaliere dellayi@ee Lazio per Euro 324 migliaia per un
corrispettivo di Euro 323 migliaia;

e ha ceduto con formula pro soluto a Unicredit FaotprS.p.A. crediti commerciali per Euro

23.391 migliaia per un corrispettivo di Euro 23.3digliaia.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La voce in oggetto evidenzia un incremento pataw 2.675 migliaia rispetto al 31 dicembre 201&eT
aumento e sostanzialmente collegato alle dispdtdidiquide presenti sui conti correnti delle sd&ie

controllate turche.

Patrimonio netto

Al 30 settembre 2017 il patrimonio netto assomm&uaa 141.559 migliaia (di cui Euro 2.433 migligia
pertinenza di terzi) contro Euro 137.756 migliada ui Euro 545 migliaia di pertinenza di terzi) 3
dicembre 2016.

Al 30 settembre 2017, il capitale sociale di Serltialia S.p.A., interamente sottoscritto e versao
suddiviso in 31.809.451 azioni ordinarie del valo@minale unitario di 1 Euro cadauna. Le aziende
acquisite Ankateks Turizringaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Sicketi e Steritek Sp.A. hanno
contribuito al risultato complessivo del periodgpettivamente con utili per Euro 861 migliaia lanz e

per Euro 24 migliaia la seconda. Da rilevare inveetfetto negativo sulle riserve di traduzione del
patrimonio, per Euro 3.091 migliaia, delle societasiliane in conseguenza della svalutazione debaa
Real/Euro e di Euro 48 migliaia delle societa teralm conseguenza della svalutazione del cambio Lira
Turca/Euro.

Al 30 settembre 2017 la Societa detiene 10.55Mapioprie, pari allo 0,03% del capitale sociale cm

prezzo medio di carico di Euro 4,64 per azione,yvecontrovalore di Euro 49 migliaia. Il controvado
delle azioni proprie € stato classificato in dinzimne del capitale sociale per il valore nominaddied
stesse, per Euro 11 migliaia, e a riduzione d@kerva sovrapprezzo azioni per I'eccedenza delrgado

acquisto rispetto al valore nominale, pari ad EB8aonigliaia.

Debiti verso banche e altri finanziatori non correrti
| debiti verso banche e altri finanziatori non eoti presentano un decremento passando da Eurg745.2
migliaia al 31 dicembre 2016 a Euro 37.958 migl&li80 settembre 2017. Tale diminuzione, pari acEu
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7.279 migliaia, e collegata sia al rimborso deb¢erdi mutuo scadute in corso di periodo che alla
sottoscrizione di un nuovo mutuo chirografario d¢dmcredit Banca S.p.A. del valore di Euro 10.000
migliaia, durata pari a tre anni, finalizzato ajpmento sia del prezzo differito per la prima quieb40%
che dell'acquisizione dell'ulteriore 15% del cafstalella societa turca Ankateks TuriZmsaat Tekstil
Temizleme Sanayi ve Ticaret Lffirketi, mantenendo equilibrato il rapporto tra ibdemento a breve e

medio termine.
Altre passivita finanziarie non correnti

La voce in oggetto risulta cosi composta:

(Euro migliaia) al 30 settembre 2017 al 31 dicembre 2016
Prezzo differito Aqualav Servigcos De Higienizacdda. 323 354

Debito opzioniput Maxlav Lavanderia Especializada S.A. e Vida Lawias Especializada S.A. 3.656 3.724
Debito opzioniput Steritek S.p.A. 1.992

Debito verso soci Steritek S.p.A. 225

Debito verso Area S.r.l. 1.000

Altri debiti - 94

Totale 7.196 4.172

L’incremento rispetto al 31 dicembre 2016 derivliadalevazione del debito per I'opzione put cobeg
all'acquisizione del residuo 30% del capitale derBek S.p.A. e del debito verso Area S.r.l. per
I'acquisizione delle quote di Brixia S.r.l. Gli etti della svalutazione del cambio Real/Euro hanno
diminuito il valore del debito per le opzioni publlegate all’acquisto del residuo 49,9% delle sidcie

Maxlav Lavanderia Especializada S.A. e Vida LavaiadeEspecializada S.A.

Debiti verso banche e altri finanziatori correnti

| debiti verso banche e altri finanziatori correptesentano un incremento passando da Euro 48.031
migliaia al 31 dicembre 2016 a Euro 59.294 migl@i80 settembre 2017. L'aumento del saldo pari ad
Euro 11.263 migliaia & stato determinato sia danaggior ricorso a linee di fido autoliquidanti sial
consolidamento del debito della societa turca Aeksal urizmingaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret
Ltd Sirketi.

Debiti commerciali
| debiti commerciali passano da Euro 63.544 migleli31 dicembre 2016 ad Euro 66.896 migliaia al 30

settembre 2017 ed é interamente riferito a debitatlra commerciale esigibili entro 12 mesi.

Altre passivita finanziarie correnti

La voce in oggetto risulta cosi composta:

(Euro migliaia) al 30 settembre 2017 al 31 dicembre 2016
Debito verso soci Ankateks Turizmsiat Tekstil Temizleme San. Ve Tic. Ligti - 7.625
Debito verso Area S.r.l. 1.000
Prezzo differito Aqualav Servicos De Higienizacdda. 301 375
Debito verso soci Steritek S.p.A. 225
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Debito earn-out Maxlav Lavanderia Especializada $.Xida Lavanderias Especializada S.A. 66 72
Totale 1.592 8.072

La variazione della voce e connessa in particahsaldo del debito per il pagamento del prezziedi6d
per l'acquisto della partecipazione del 40,0% irk&teks Turizminsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve
Ticaret LtdSirketi.

Altri debiti correnti
La tabella seguente riporta la composizione dédite passivita correnti come segue:

(Euro migliaia) al 30 settembre 2017 al 31 dicembre 2016
Ratei passivi 209 115
Risconti passivi 553 712
Debiti verso i dipendenti 9.524 9.502
Debiti verso istituti di previdenza e sicurezzaialec 4.608 5.319
Altri debiti 5.514 3.018
Totale 20.408 18.666

La differenza & da imputare principalmente all’'araento della voce altri debiti per il consolidantedt
Ankateks Turizminsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret ISilketi per Euro 578 migliaia e al

consolidamento di Steritek S.p.A. per Euro 59 raigli

5.6 Commenti alle principali variazioni economiche

Materie prime e materiali di consumo utilizzati

Gli acquisti per materie prime e materiali di camsuaumentano da Euro 18.557 migliaia del 30 settemb
2016 ad Euro 18.827 migliaia del 30 settembre Zier7effetto del consolidamento di Ankateks Turizm
Insaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret [Sidketi che pesa sulla voce per Euro 113 migliair, p
l'incremento dell’acquistato di detergenti e ricameéll'area brasiliana e nell'area italiana pen¢iemento

dell'acquistato del monouso per le forniture a niwdienti.

Costi per servizi

La voce in oggetto risulta essere cosi composta:

(Euro migliaia) al 30 settembre 2017 al 30 settembre 2016
Prestazioni esterne lavanderie ed altri serviziigtdali (16.593) (15.081)
Viaggi e trasporti (10.657) (9.626)
Utenze (8.598) (8.875)
Costi amministrativi (1.736) (2.140)
Costi consortili e commerciali (6.436) (6.339)
Spese per il personale (1.817) (1.817)
Manutenzioni (4.314) (3.948)
Costo godimento beni di terzi (5.401) (5.683)
Altri servizi (1.218) (1.169)
Totale (56.770) (54.678)
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La voce costi per servizi € in incremento di Eur@92 migliaia rispetto allo stesso periodo dellann
precedente, mentre I'incidenza relativa sui rioavn diminuzione dello 0,8%. Tale incremento rigent
dell'acquisizione di Tintoria Lombarda Divisionerfaria S.r.l., di Steritek S.p.A. e di Ankateksrizm
Insaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Kicketi. A parita di perimetro i costi per servizrgbbero

stati pari a Euro 53.733 migliaia quindi in dimimuze rispetto al 30 settembre 2016.

Le prestazioni esterne lavanderie ed altri serWmlustriali risultano in incremento rispetto al
corrispondente periodo del 2016 di Euro 1.512 raigliSulla voce incide I'incremento del servizio di
lavanderie esterne (Euro 385 migliaia) soprattuttBrasile e Turchia e del servizio di guardarokea ip
clienti della ex societa Tintoria Lombarda Divisgo8anitaria S.r.l. (Euro 1.138 migliaia). A talcrementi
si contrappone una contrazione dei costi del serdizsterilizzazione strumentario chirurgico p@ssrzi

pari a Euro 175 migliaia.

| costi per viaggi e trasporti evidenziano un imeesto pari a Euro 1.031 migliaia rispetto al 3@esebre
2016 per effetto dell’esternalizzazione del seovifiitrasporto della societa brasiliana Lavsim eliggacao
Téxtil S.A. conseguente alla ridefinizione dellgiktica produttiva e allincremento del servizior pe

aggiudicazioni dei nuovi contratti.

| costi delle utenze si riducono passando da EWB@38migliaia a Euro 8.598 migliaia, nonostante il
consolidamento delle societa turche che pesanpesiddo Euro 268 migliaia. La diminuzione & dovuta
sull’area italiana alla riduzione delle tariffe dgds e della luce per la rinegoziazione dei canteaslla

contrazione dei consumi resa possibile dalle magefficienze produttive.

| costi amministrativi si riducono di Euro 404 magé rispetto allo stesso periodo dell'anno preogsiper
minori costi per operazioni straordinarie. Sul pdd precedente incidevano i costi per I'acquisigidella

societa Tintoria Lombarda Divisione Sanitaria S.r.l

Sulla voce manutenzioni pesano principalmente rgirémenti sulle manutenzioni dello strumentario
chirurgico, per Euro 234 migliaia, sull’area italégae le manutenzioni sui siti produlttivi turchi famro 42

migliaia. Sui siti produttivi brasiliani si rilevana contrazione della spesa.

Alla voce costo godimento beni di terzi si rilevaauiduzione di Euro 282 migliaia. Tale riduzionegata

soprattutto ai nuovi contratti con alcuni clierttiecnon prevedono la fornitura dei materassi antioiée.

Costo del personale

La voce in oggetto risulta essere cosi composta:

(Euro migliaia) al 30 settembre 2017  al 30 settembre 2016
Costi per emolumenti amministratori (1.185) (1.126)
Salari e stipendi (42.091) (39.291)
Lavoro interinale (1.955) (2.150)
Oneri sociali (13.427) (12.557)
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Trattamento di fine rapporto (2.381) (2.220)
Altri costi (178) (169)
Totale (61.217) (56.513)

Il costo del personale e passato da Euro 56.51Bamigl 30 settembre 2016 ad Euro 61.217 migksia
30 settembre 2017. Sul periodo hanno inciso il clid@mento di Ankateks Turizninsaat Tekstil
Temizleme Sanayi ve Ticaret Lfirketi per Euro 621 migliaia e di Steritek S.p.A&rfEuro 105 migliaia.
Inoltre il costo del personale ha risentito deltrutturazione dei siti produttivi dell’area Nofdvest
italiana, dove e stato predisposto un piano digestdel personale eccedente, a seguito dellaziessa
dell'attivita del sito di Barbariga (BS), che st@ncretizzato attraverso il trasferimento del pease verso
siti produttivi limitrofi ed uscite incentivate. $area brasiliana si rileva un aumento del costbpgrsonale
dovuto principalmente agli effetti degli adeguamaittasso d'inflazione dell’accordo collettivo dei
lavoratori dello stato di San Paolo, all'inserimedi forza lavoro a fronte di un incremento di sardi

lavanderia per I'aggiudicazione di nuovi contrattlla rivalutazione del cambio Real/Euro.

La tabella seguente illustra la composizione mddigersonale:

al 30 settembre 2017 al 30 settembre 2016
Dirigenti 17 16
Quadri 24 25
Impiegati 230 200
Operai 3.213 3.037
Totale 3.484 3.278

Ammortamenti e svalutazioni

La voce in oggetto risulta essere cosi composta:

(Euro migliaia) al 30 settembre 2017 al 30 settembre 2016
Ammortamento immobilizzazioni immateriali (1.280) (2.027)
Ammortamento immobilizzazioni materiali (38.091) (35.074)
Svalutazione crediti (653) (338)
Totale (40.024) (36.439)

La variazione degli ammortamenti delle immobilizeaz immateriali € dovuto all'impatto del portafogl
clienti di Tintoria Lombarda Divisione Sanitariar$. L'incremento della voce ammortamento
immobilizzazioni materiali, passata da Euro 35.0@i4liaia a Euro 38.091 migliaia, € da associare
principalmente agli investimenti in biancheria pdietto dell’incremento delle dotazioni presso pwu

clienti sia sull’area italiana che sull’area briasib.

L’incremento della voce svalutazioni e accantonagméndovuta al maggior accantonamento per la

svalutazione del credito verso clienti privati.

Proventi finanziari

La voce in oggetto risulta essere cosi composta:

Gruppo Servizi Italia — Resoconto intermedio della gestione al 30 settembre 2017 Pag. 28 di 31



(Euro migliaia) al 30 settembre 2017 al 30 settembre 2016

Interessi attivi banche 233 265
Interessi di mora 568 419
Interessi attivi su finanziamenti Societa terze 498 367
Utile e perdite su cambi 123 26
Altri proventi finanziari 285 179
Totale 1.707 1.256

Gli interessi di mora risultano in incremento imseguenza del ritardo accumulato da alcuni clighiati.
Gli interessi attivi su finanziamenti a societaéegsono in aumento in conseguenza dei huovi prestitessi
alle societa Saniservice Sh.p.K. e Ankateks Tuifizgaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Sicketi.
Nella voce altri proventi finanziari sono rilevatiincipalmente gli interessi attivi su rimborsi iogte anni
precedenti.

Proventi ed oneri da partecipazioni

La voce proventi ed oneri da partecipazione é tuitstida dividendi incassati nel periodo e dal prioe da
partecipazione pari a Euro 458 migliaia rilevatoaliolando l'interessenza detenuta in precedenza in
Ankateks Turizminsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret ISidketi rispetto alfair value alla data di
acquisizione, trattandosi di un operazione di agggsne aziendale realizzata in piu fasi, secondmup
disposto dall'lFRS 3.

5.7 Posizione finanziaria netta consolidata

(Euro migliaia) al 30 settembre 2017 al 31 dicembre 2016  al 30 settembre 2016
Denaro e valori in cassa e assegni 43 29 29
Banche conti correnti disponibili 8.095 5.434 3.404
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.138 5.463 3.433
Crediti finanziari correnti 7.898 8.188 8.056
Debiti verso banche e altri finanziatori correnti 59294) (48.031) (45.724)
Indebitamento finanziario corrente netto (51.396) (39.843) (37.668)
Debiti verso banche e altri finanziatori non cotren (37.958) (45.237) (50.288)
Indebitamento finanziario non corrente netto (37.98) (45.237) (50.288)
Indebitamento finanziario netto (81.216) (79.617) (84.523)

L’incremento dell'indebitamento finanziario netto3® settembre 2017 rispetto al 31 dicembre 20&6, p
ad Euro 1.599 migliaia, é effetto di una attentstigee dei flussi di cassa che ha consentito didi@
I'impatto finanziario negativo derivante dal pagameedell’acquisto del 70% del capitale socialeteirftek
S.p.A. (Euro 2.795 migliaia) e dal pagamento dedzpo differito per la prima quota del 40% e
dell’acquisizione dell’'ulteriore 15% del capitaleAhkateks Turizminsaat Tekstil Temizleme Sanayi ve
Ticaret LtdSirketi per un totale di Euro 11.435 migliaia.

In particolare, analizzando le singole voci, sdevizia un incremento delle disponibilita nei caatirenti
bancari in seguito al consolidamento delle dispbitébliquide presenti sui conti bancari delle séi

controllate turche.
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| crediti finanziari risultano sostanzialmente diaispetto al 31 dicembre 2016.

| debiti verso banche e altri finanziatori corretigultano in aumento per effetto di un maggioorio a
linee autoliquidanti ed al consolidamento del deliélla societa turca Ankateks Turizmyaat Tekstil

Temizleme Sanayi ve Ticaret L§irketi.

| debiti verso banche e altri finanziatori non emti risultano in diminuzione per Euro 7.279 miigién
conseguenza sia del rimborso delle rate di mutadiwge in corso di periodo che della sottoscrizidingn
nuovo mutuo chirografario con Unicredit Banca S.pdel valore di Euro 10.000 migliaia, finalizzab
pagamento sia del prezzo differito per la detegqutata del 40% che dell’acquisizione di un ulterib&%

del capitale della societa turca Ankateks Turlmgaat Tekstil Temizleme Sanayi ve Ticaret Bicketi.

Si riporta di seguito anche la posizione finanaiarétta redatta ai sensi della Raccomandazion€et|
del 10 febbraio 2005, ora ESMA, nella quale sialgo, nella voce “Altri debiti finanziari correnté#nche
il valore delle “Altre passivita finanziarie corténe nella voce “Altri debiti non correnti” anclievalore

delle “Altre passivita finanziarie non correnti”.

(Euro migliaia) al 30 Settembre di cui con parti al 31 Dicembre di cui con parti
2017 correlate 2016 correlate

A. Cassa 43 29

B. Altre disponibilita liquide 8.095 5.434

C. Titoli detenuti per la hegoziazione - -

D. Liquidita (A)+(B)+(C) 8.138 5.463

E. Crediti finanziari correnti 7.898 5.554 8.188 5.436

F. Debiti bancari correnti (32.764) (28.558)

G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente 26.530) (19.473)

H. Altri debiti finanziari correnti (1.593) (8.072)

I. Indebitamento finanziario corrente (F)+(G)+(H) (60.887) (56.103)

J. Indebitamento finanziario corrente netto (I)-(E)}~(D) (44.851) (42.452)

K. Debiti bancari non correnti (37.958) (45.237)

L. Obbligazioni emesse - -

M Altri debiti non correnti (7.196) (4.172)

N. Indebitamento finanziario non corrente (K)+(L)+(M) (45.154) (49.409)

0. Indebitamento finanziario netto (J)+(N) (90.004) (91.861)

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
(Roberto Olivi)

kkkkkkkkkkkkhkhkk
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Il Dirigente Preposto alla redazione dei documeatitabili e societari llaria Eugeniani dichiarasansi
del comma 2 articolo 15His del Testo Unico della Finanza, che l'informativantabile contenuta nel

presente documento corrisponde alle risultanzerdeatali, ai libri ed alle scritture contabili.

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documeatitabili societari

(llaria Eugeniani)
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